
�3�" �1�1�0�3�5
���%�
�" �$�5�*�7�*�5�‰

�Ð�ÎÕÓ
�Ð�ÓÕØ

�Ï�Î �É�� �º���º�t �º�8�¬�ã�¬�º



�-�B���D�F�M�M�V�M�F���E���B�O�J�N�B�U�J�P�O���S�©�H�J�P�O�B�M�F���E�F���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���E���B�D�D�P�N�Q�B�H�O�F�N�F�O�U���E�F���/ �P�V�W�F�M�M�F��
�"�R�V�J�U�B�J�O�F�
���O�P�N�N�©�F���$�"�1�B�M�M�J�B�U�J�G�
���Q�B�S�U�J�D�J�Q�F���k��� ���M�B���T�U�S�V�D�U�V�S�B�U�J�P�O�
��� ���M���P�S�H�B�O�J�T�B�U�J�P�O���F�U���B�V
�E�©�W�F�M�P�Q�Q�F�N�F�O�U���E�F���M�B���G�J�M�J� �̈S�F���Q�B�M�M�J�B�U�J�W�F���F�U���E�F���M���B�D�D�P�N�Q�B�H�O�F�N�F�O�U���E�F���M�B���G�J�O���E�F���W�J�F���{
���*�O�T�U�S�V�D�U�J�P�O���/ �p���%�( �0�4���3�����������������������E�V���������O�P�W�F�N�C�S�F�������������S�F�M�B�U�J�W�F���B�V���D�B�E�S�F���E���P�S�J�F�O�U�B�U�J�P�O
�O�B�U�J�P�O�B�M���E�F�T���D�F�M�M�V�M�F�T���E���B�O�J�N�B�U�J�P�O���S�©�H�J�P�O�B�M�F���E�F���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T����

�'�J�O�B�O�D�©�F���Q�B�S���M���"�3�4���/ �P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F���F�U���Q�P�S�U�©�F���Q�B�S���M�B���. �B�J�T�P�O���E�F���4�B�O�U�©���. �B�S�J�F���( �B�M� �̈O�F�

�$�"�1�B�M�M�J�B�U�J�G���J�O�U�F�S�W�J�F�O�U���E�F�Q�V�J�T���G�©�W�S�J�F�S�����������
���T�V�S���M�F�T���������E�©�Q�B�S�U�F�N�F�O�U�T���O�©�P���B�R�V�J�U�B�J�O�T�
���B�G�J�O���E�F
�T�P�V�U�F�O�J�S���F�U���E�F���Q�S�P�N�P�V�W�P�J�S���M�F�T���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���E���B�D�D�P�N�Q�B�H�O�F�N�F�O�U���B�V�Q�S� �̈T���E�V���H�S�B�O�E
�Q�V�C�M�J�D�� ���Q�B�U�J�F�O�U�T�
�� �Q�S�P�D�I�F�T�
�� �B�J�E�B�O�U�T���� �F�U�� �E�F�T�� �B�D�U�F�V�S�T�� �E�F�T�� �T�P�J�O�T�� �Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T�� ���Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T
�M�J�C�©�S�B�V�Y�
���Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T���E�F�T���T�U�S�V�D�U�V�S�F�T���T�B�O�J�U�B�J�S�F�T�
���T�P�D�J�B�M�F�T���F�U���N�©�E�J�D�P���T�P�D�J�B�M�F�T�
���C�©�O�©�W�P�M�F�T
�E���B�D�D�P�N�Q�B�H�O�F�N�F�O�U�������&�M�M�F���B�T�T�V�S�F���V�O���S�´�M�F���E�F���N�©�E�J�B�U�F�V�S�
���E�F���G�©�E�©�S�B�U�F�V�S���G�B�D�J�M�J�U�B�O�U���M�B���D�P�I�©�T�J�P�O
�F�U���M�F�T���E�Z�O�B�N�J�R�V�F�T���E�F���D�P�M�M�B�C�P�S�B�U�J�P�O���F�O���M�J�F�O���B�W�F�D���M�F�T���J�O�T�U�B�O�D�F�T���O�B�U�J�P�O�B�M�F�T���F�U���S�©�H�J�P�O�B�M�F�T��

�4�V�J�U�F��� ���M���J�O�T�U�S�V�D�U�J�P�O���Q�V�C�M�J�©�F���Q�B�S���M�B���%�( �0�4���M�F���������O�P�W�F�N�C�S�F�����������
���M�B���D�F�M�M�V�M�F���B���©�U�©���Q�©�S�F�O�O�J�T�©�F��
�-�F�T���N�P�Z�F�O�T���B�M�M�P�V�©�T���P�O�U���©�U�©���B�V�H�N�F�O�U�©�T���Q�F�S�N�F�U�U�B�O�U���O�P�U�B�N�N�F�O�U���E�F���S�F�O�G�P�S�D�F�S���M���©�R�V�J�Q�F
�T�B�M�B�S�J�©�F���F�U���E���B�T�T�V�S�F�S���M�F�T���N�J�T�T�J�P�O�T���T�P�D�M�F�T��

�X�z �Á�«�…�( �È�! �Á�X�…�z

�Î �ÏÓÔ

�Ð�Î �Ð�Ó�P�P�P

�0�S�H�B�O�J�T�B�U�J�P�O���E�F���M�B���+�P�V�S�O�©�F
�S�©�H�J�P�O�B�M�F���E�F�T���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T

�' �J�O�B�M�J�T�B�U�J�P�O���E�V���E�J�B�H�O�P�T�U�J�D
�S�©�H�J�P�O�B�M��

�3�©�E�B�D�U�J�P�O���E�F���M�B���T�Z�O�U�I �¨�T�F
�S�©�H�J�P�O�B�M�F

�$�I �P�J�Y���E�V���Q�S�F�T�U�B�U�B�J�S�F���E�V
�O�P�V�W�F�B�V���T�J�U�F���J�O�U�F�S�O�F�U

��



�Î �ÐÓÕ

�³ �…�x �x �� �X�«�0

�/ �(�6���&�2�0 �0 �,�6�6�,�2�1�6���(�7���* �5�2�8�3�(�6���' �(���7�5�$�9�$�,�/

�/ �(�6���3�$�5�7�(�1�$�,�5�(�6���3�5�,�9�,�/ �(�* �,�(�6

�� ��
�� ��

�0 �,�6�6�,�2�1�6���(�7���$�&�7�,�2�1�6

�� ���/ �(���' �,�$�* �1�2�6�7�,�&���7�(�5�5�,�7�2�5�,�$�/

�� ���/ ���$�1�,�0 �$�7�,�2�1���7�(�5�5�,�7�2�5�,�$�/ �(

�/ �$���&�2�0 �0 �8�1�,�&�$�7�,�2�1

�� ��
�� ��

�3�(�5�6�3�(�&�7�,�9�(�6

�/ �$���)�2�5�0 �$�7�,�2�1���(�7���/ ���,�1�)�2�5�0 �$�7�,�2�1

�� ��

�$�1�1�(�; �(�6 �� ��

�� ��

�/ ���2�5�* �$�1�,�6�$�7�,�2�1���' �(���/ �$���&�(�/ �/ �8�/ �( �� ��



�Î �ÑÓÖ

�-�F���$�0�1�*�-���S�F�T�U�S�F�J�O�U
�������N�F�N�C�S�F�T��

�0�S�J�F�O�U�F���M�F�T���N�J�T�T�J�P�O�T���E�F���M�B���D�F�M�M�V�M�F
�%�©�U�F�S�N�J�O�F���M�F�T���P�C�K�F�D�U�J�G�T���Q�S�J�P�S�J�U�B�J�S�F�T��

�F�U���M�F���Q�M�B�O���E���B�D�U�J�P�O�T
�&�T�U���B�V�T�T�J���N�F�N�C�S�F���E�V���$�0�1�*�-���©�M�B�S�H�J��

�-�F���$�0�1�*�-���©�M�B�S�H�J
�������N�F�N�C�S�F�T

�&�T�Q�B�D�F���E�F���D�P�O�D�F�S�U�B�U�J�P�O���F�U���E���©�D�I�B�O�H�F�T
�E�F�T���S�F�Q�S�©�T�F�O�U�B�O�U�T���E�F���M�B���G�J�M�J� �̈S�F

�Q�B�M�M�J�B�U�J�W�F

�-���©�R�V�J�Q�F���T�B�M�B�S�J�©�F��

�$�P�N�Q�P�T�©�F���E�F�������������&�5�1����
�����6�O�F���*�%�&���D�P�P�S�E�J�O�B�U�S�J�D�F��� �����
�����&�5�1��

�����6�O�F���D�I�B�S�H�©�F���E�F���D�P�N�N�V�O�J�D�B�U�J�P�O��� �����
�����&�5�1��
�����%�F�V�Y���D�I�B�S�H�©�F�T���E�F���N�J�T�T�J�P�O��� �����
�������&�5�1

�����6�O���N�©�E�F�D�J�O��� �����������&�5�1

�"�T�T�V�S�F���M�B���N�J�T�F���F�O���� �V�W�S�F���E�F�T���B�D�U�J�P�O�T���E�©�G�J�O�J�F�T���Q�B�S���M�F���$�0�1�*�-���S�F�T�U�S�F�J�O�U

�0�3�( �" �/ �*�4�" �5�*�0�/ ��
�%�&���-�" ���$�&�-�-�6�-�&

�-�B���D�F�M�M�V�M�F���$�"�1�B�M�M�J�B�U�J�G���F�T�U���G�J�O�B�O�D�©�F���F�Y�D�M�V�T�J�W�F�N�F�O�U���Q�B�S���M���"�3�4���/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F���B�V���N�P�Z�F�O
�E�F���D�S�©�E�J�U�T���'�*�3���B�M�M�P�V�©�T��� ���M�B���.�B�J�T�P�O���E�F���4�B�O�U�©���.�B�S�J�F���(�B�M�¨�O�F��� ���I�B�V�U�F�V�S���E�F����������������������
�&�M�M�F���F�T�U���D�P�N�Q�P�T�©�F����

�E���V�O�F���©�R�V�J�Q�F���T�B�M�B�S�J�©�F���D�P�S�S�F�T�Q�P�O�E�B�O�U��� �������������&�5�1��
�E���V�O�F���H�P�V�W�F�S�O�B�O�D�F���D�P�N�Q�S�F�O�B�O�U���V�O���$�0�1�*�-���S�F�T�U�S�F�J�O�U���F�U���V�O���$�0�1�*�-���©�M�B�S�H�J



�Î �ÒÓ×

�(�Q���� �� �� ��

�-�F���$�0�1�*�-���S�F�T�U�S�F�J�O�U
�-�F���$�0�1�*�-���S�F�T�U�S�F�J�O�U���F�T�U���D�P�N�Q�P�T�©���E�F���������S�F�Q�S�©�T�F�O�U�B�O�U�T�����"�O�O�F�Y�F�����F�U���E�F���M���©�R�V�J�Q�F���T�B�M�B�S�J�©�F����
�&�O�����������
�������$�0�1�*�-���S�F�T�U�S�F�J�O�U�T���T�F���T�P�O�U���U�F�O�V�T��

�-�F���$�0�1�*�-���©�M�B�S�H�J
�*�O�T�U�B�V�S�©���F�O�����������
���M�F���$�0�1�*�-���©�M�B�S�H�J���F�T�U���D�P�N�Q�P�T�©���E�F�T���N�F�N�C�S�F�T���E�V���$�0�1�*�-���S�F�T�U�S�F�J�O�U���B�V�Y�R�V�F�M�T
�T���B�K�P�V�U�F�O�U�������� �N�F�N�C�S�F�T���T�V�Q�Q�M�©�N�F�O�U�B�J�S�F�T�������-�*�4�1���6�4�1���&�.�4�1�
���6�3�1�4�
���'�)�' �
���&�4�.�4�
���&�3�&�/�"�

�'�&�)�"�1�
���'�S�B�O�D�F���"�T�T�P���4�B�O�U�©���/�"�
���'�)�1�
���S�F�Q�S�©�T�F�O�U�B�O�U�T���E�F�T���C�©�O�©�W�P�M�F�T�
���E�F�T���$�1�5�4���F�U���E�F�T���&�4�.�4��
�*�M���T���F�T�U���S�©�V�O�J���V�O�F���G�P�J�T���F�O������������

�-�" ���( �0�6�7�&�3�/ �" �/ �$�&

�-���B�O�O�©�F�������������B���©�U�©���N�B�S�R�V�©�F���Q�B�S���M���B�S�S�J�W�©�F���E�F���M�B���O�P�V�W�F�M�M�F���J�O�G�J�S�N�J�¨�S�F���D�P�P�S�E�J�O�B�U�S�J�D�F���F�O���G�©�W�S�J�F�S��
�-�F���Q�P�T�U�F���E�F���S�©�G�©�S�F�O�U���N�©�E�J�D�B�M���G�M�©�D�I�©���Q�P�V�S���M���B�O�O�©�F�������������B���©�U�©���Q�P�V�S�W�V���F�O���G�J�O���E���B�O�O�©�F�
���B�W�F�D
�V�O�F���Q�S�J�T�F���E�F���Q�P�T�U�F���F�O���K�B�O�W�J�F�S���������������-�F���Q�P�T�U�F���E�F���D�I�B�S�H�©���F���E�F���N�J�T�T�J�P�O���B�Q�Q�V�J�T���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�V�Y���O���B
�Q�B�T���©�U�©���Q�P�V�S�W�V���E�B�O�T���M���B�U�U�F�O�U�F���E�F�� �M�B���W�B�M�J�E�B�U�J�P�O���E�V���Q�S�P�K�F�U���B�V���O�J�W�F�B�V���S�©�H�J�P�O�B�M�������M�F�T
�S�F�D�S�V�U�F�N�F�O�U�T���T�F�S�P�O�U���M�B�O�D�©�T���F�O��������������

�-���‰�2�6�*�1�&���4�" �-�" �3�*�‰�&



�$�P�N�N�J�T�T�J�P�O
�	�$�P�N�N�V�O�J�D�B�U�J�P�O�


�-�&�4���$�0�. �. �*�4�4�*�0�/ �4���&�5��
�-�&�4���( �3�0�6�1�&�4���%�&���5�3�" �7�" �*�-
�-�F�T���D�P�N�N�J�T�T�J�P�O�T���F�U���M�F�T���H�S�P�V�Q�F�T���E�F���U�S�B�W�B�J�M���W�J�F�O�O�F�O�U���T�U�S�V�D�U�V�S�F�S���M���B�D�U�J�W�J�U�©���E�F���M�B���D�F�M�M�V�M�F���F�U
�S�©�Q�P�O�E�S�F���B�V�Y���N�J�T�T�J�P�O�T���T�P�D�M�F�T���E�F�T���D�F�M�M�V�M�F�T���E���B�O�J�N�B�U�J�P�O���S�©�H�J�P�O�B�M�F����

�$�P�N�N�J�T�T�J�P�O��
�	�%�J�B�H�O�P�T�U�J�D���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M�


�Î �ÓÓØ

�-�F�T���D�P�N�N�J�T�T�J�P�O�T���T�P�O�U���J�O�W�F�T�U�J�F�T���Q�B�S���E�F�T���N�F�N�C�S�F�T���E�V���$�0�1�*�-���©�M�B�S�H�J���F�U���T�F���S�©�V�O�J�T�T�F�O�U
�S�©�H�V�M�J�¨�S�F�N�F�O�U���E�B�O�T���M���B�O�O�©�F�����&�M�M�F�T���D�P�O�U�S�J�C�V�F�O�U���F�U���T�P�V�U�J�F�O�O�F�O�U���M�B���N�J�T�F���F�O���� �V�W�S�F���E�V���Q�M�B�O
�E���B�D�U�J�P�O�T���E�F���M�B���D�F�M�M�V�M�F�����&�O�����������
���M�B���D�F�M�M�V�M�F���D�P�N�Q�U�F�������D�P�N�N�J�T�T�J�P�O�T��������

�-�&�4���$�0�. �. �*�4�4�*�0�/ �4

�-�&�4���( �3�0�6�1�&�4���%�&���5�3�" �7�" �*�-
�1�P�V�S���S�©�Q�P�O�E�S�F���B�V�Y���C�F�T�P�J�O�T���E�F�T���B�D�U�F�V�S�T���E�F���U�F�S�S�B�J�O�
���M�B���D�F�M�M�V�M�F���Q�F�V�U���J�O�J�U�J�F�S���P�V���T�P�V�U�F�O�J�S���M�B
�D�S�©�B�U�J�P�O���E�F���H�S�P�V�Q�F�T���E�F���U�S�B�W�B�J�M�
���P�V�W�F�S�U�T���B�V�Y���Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T���F�U���C�©�O�©�W�P�M�F�T���I�P�S�T���$�0�1�*�-�����$�F�T
�H�S�P�V�Q�F�T���E�F���U�S�B�W�B�J�M���D�S�©�F�O�U���V�O���F�T�Q�B�D�F���E���©�D�I�B�O�H�F�T���F�O�U�S�F���B�D�U�F�V�S�T���S�©�H�J�P�O�B�V�Y���B�G�J�O���E���F�T�T�B�Z�F�S���E�F
�S�©�Q�P�O�E�S�F���B�V�Y���Q�S�P�C�M�©�N�B�U�J�R�V�F�T���E�F���U�F�S�S�B�J�O�����%�F�T���F�Y�Q�F�S�U�T���Q�F�V�W�F�O�U���ª�U�S�F���T�P�M�M�J�D�J�U�©�T���B�V���C�F�T�P�J�O����

�-�F���H�S�P�V�Q�F���E�F���U�S�B�W�B�J�M���	�C�©�O�©�W�P�M�F�T���E���B�D�D�P�N�Q�B�H�O�F�N�F�O�U�
���T���F�T�U���S�©�V�O�J�������G�P�J�T���F�U���B���©�U�©���T�V�T�Q�F�O�E�V
�U�F�N�Q�P�S�B�J�S�F�N�F�O�U���E�V���G�B�J�U���E�F���T�P�V�T���F�G�G�F�D�U�J�G���E�F�T���N�F�N�C�S�F�T���E�F���M�B���D�F�M�M�V�M�F���T�V�S���M���B�O�O�©�F��

�&�O���U�B�O�U���R�V���B�D�U�F�V�S���S�©�H�J�P�O�B�M�
���M�B���D�F�M�M�V�M�F���Q�F�V�U���©�H�B�M�F�N�F�O�U���ª�U�S�F���J�O�W�J�U�©�F��� ���Q�B�S�U�J�D�J�Q�F�S��� ���E�F�T
�H�S�P�V�Q�F�T���E�F���U�S�B�W�B�J�M���B�V�Y���O�J�W�F�B�V�Y���S�©�H�J�P�O�B�M�
���O�B�U�J�P�O�B�M���F�U���F�V�S�P�Q�©�F�O�������Q�S�P�K�F�U���F�V�S�P�Q�©�F�O���) �&�/ �,�0
�/ �&�5�
���&�4�&�"�������S�F�O�D�P�O�U�S�F���Q�B�S�D�P�V�S�T���Q�B�U�J�F�O�U�T���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T�
���H�W�F��



�Î �ÔÓÙ

�'�J�O�B�O�D�©�F���Q�B�S���M�F���G�P�O�E�T���E���J�O�U�F�S�W�F�O�U�J�P�O���S�©�H�J�P�O�B�M�����'�*�3�����E�F���M���"�3�4���/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F�
���$�"�1�B�M�M�J�B�U�J�G
�C�©�O�©�G�J�D�J�F���E���V�O���Q�B�S�U�F�O�B�S�J�B�U���©�U�S�P�J�U���B�W�F�D���M���"�H�F�O�D�F�����$�F���Q�B�S�U�F�O�B�S�J�B�U���F�T�U���N�B�U�©�S�J�B�M�J�T�©���Q�B�S���V�O
�$�P�O�U�S�B�U���1�M�V�S�J�B�O�O�V�F�M���E���0�C�K�F�D�U�J�G�T���F�U���E�F���.�P�Z�F�O�T�����$�F���$�1�0�.���G�J�Y�F���M�F�T���P�C�K�F�D�U�J�G�T���Q�S�J�P�S�J�U�B�J�S�F�T���B�V
�T�F�J�O���E�V���D�B�E�S�F���O�B�U�J�P�O�B�M���E���P�S�J�F�O�U�B�U�J�P�O���Q�S�©�W�V���Q�B�S���M���J�O�T�U�S�V�D�U�J�P�O���E�V���������O�P�W�F�N�C�S�F��������������

�&�O���G�©�W�S�J�F�S�����������
���V�O���$�1�0�.���B���©�U�©���D�P�O�D�M�V���Q�P�V�S���M�B���Q�©�S�J�P�E�F�������������������� ���F�U���T�J�H�O�©���F�O�U�S�F���M�B
�.�B�J�T�P�O���E�F���4�B�O�U�©���.�B�S�J�F���(�B�M�¨�O�F���F�U���M���"�3�4���/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F���F�O���N�B�S�T���������������%�V���G�B�J�U���E�V
�S�F�O�G�P�S�D�F�N�F�O�U���E�F���M���©�R�V�J�Q�F���B�D�U�©���F�O���G�J�O���E���B�O�O�©�F�����������
���M�F���$�1�0�.���B���©�U�©���N�P�E�J�G�J�©���Q�B�S���W�P�J�F
�E���B�W�F�O�B�O�U�T��

�-�F�����¨�N�F���%�J�B�M�P�H�V�F���E�F���(�F�T�U�J�P�O���6�O�J�R�V�F���E�F���M�B���D�F�M�M�V�M�F���T���F�T�U���U�F�O�V���M�F���������K�V�J�O��������������

�-���©�R�V�J�Q�F���T�B�M�B�S�J�©�F���U�S�B�W�B�J�M�M�F���F�O���D�P�M�M�B�C�P�S�B�U�J�P�O���S�©�H�V�M�J�¨�S�F���B�W�F�D���M�F�T���S�©�G�©�S�F�O�U�T���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���E�F
�M���"�3�4���/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F���Q�B�S���M�F���C�J�B�J�T���E�F���S�©�V�O�J�P�O�T���C�J���N�F�O�T�V�F�M�M�F�T�������� ���S�©�V�O�J�P�O�T���F�O���������� ����
�$�F�T���S�©�V�O�J�P�O�T���Q�F�S�N�F�U�U�F�O�U���E���©�D�I�B�O�H�F�S���T�V�S���M���B�W�B�O�D�©�F���E�F�T���U�S�B�W�B�V�Y���E�F���M�B���D�F�M�M�V�M�F�
���M�F�T���F�O�K�F�V�Y���F�U
�M�F�T���J�O�J�U�J�B�U�J�W�F�T���J�E�F�O�U�J�G�J�©�T���T�V�S���M�B���S�©�H�J�P�O���F�U���E�F���G�B�J�S�F���S�F�N�P�O�U�F�S���M�F�T���S�©�B�M�J�U�©�T���E�F���U�F�S�S�B�J�O����

�-���©�R�V�J�Q�F���T�B�M�B�S�J�©�F���F�T�U���©�H�B�M�F�N�F�O�U���B�T�T�P�D�J�©�F���B�V�Y���E�©�Q�M�P�J�F�N�F�O�U�T���E�F�T���Q�S�P�K�F�U�T���Q�J�M�P�U�©�T���Q�B�S���M���"�3�4
�F�O���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U��� ���E�F�T���H�S�P�V�Q�F�T���E�F���U�S�B�W�B�J�M�����$�F�U�U�F���B�O�O�©�F�
���F�M�M�F���B���D�P�M�M�B�C�P�S�©���B�W�F�D���M���"�3�4���T�V�S���M�F
�M�B�O�D�F�N�F�O�U���E�F���M���F�O�R�V�ª�U�F���Q�P�V�S���M�B���S�F�D�P�O�O�B�J�T�T�B�O�D�F���E�F�T���-�*�4�1���F�U���M�F���E�©�W�F�M�P�Q�Q�F�N�F�O�U���E�F
�M���P�G�G�S�F���)�%�+���.�©�E�F�D�J�O�F���1�B�M�M�J�B�U�J�W�F��

�-���" �3�4���/ �0�6�7�&�-�-�&���" �2�6�*�5�" �*�/ �&��

�-�&�4���1�" �3�5�&�/ �" �*�3�&�4��
�1�3�*�7�*�-�‰�( �*�‰�4

�3�©�V�O�J�P�O���S�©�H�J�P�O�B�M�F
�T�V�S���M�F�T��

�) �%�+���. �©�E�F�D�J�O�F
�1�B�M�M�J�B�U�J�W�F��

�F�O���. �B�S�T����������

�3�F�T�U�J�U�V�U�J�P�O���E�F�T
�S�F�D�P�O�O�B�J�T�T�B�O�D�F�T
�-�*�4�1���B�V�Q�S� �̈T���E�F�T��

�%�©�M�©�H�B�U�J�P�O�T
�%�©�Q�B�S�U�F�N�F�O�U�B�M�F�T��

�E�F���M���" �3�4
�F�O���0�D�U�P�C�S�F���������� ��



�-�B���%�(�0�4���F�T�U���F�O���M�J�F�O���S�©�H�V�M�J�F�S���B�W�F�D���M���F�O�T�F�N�C�M�F���E�F�T���$�F�M�M�V�M�F�T
�E���"�O�J�N�B�U�J�P�O���3�©�H�J�P�O�B�M�F�T�����-�P�S�T���E�F���M�B���+�P�V�S�O�©�F���S�©�H�J�P�O�B�M�F���4�P�J�O�T
�1�B�M�M�J�B�U�J�G�T�
���P�S�H�B�O�J�T�©�F���Q�B�S���M�B���D�F�M�M�V�M�F���M�F�������O�P�W�F�N�C�S�F�����������
���M�B
�%�(�0�4���F�T�U���J�O�U�F�S�W�F�O�V�F���F�O���Q�M�©�O�J�¨�S�F���B�G�J�O���E�F���Q�S�©�T�F�O�U�F�S���M�F�T
�B�D�U�J�P�O�T���D�P�O�E�V�J�U�F�T���E�B�O�T���M�F���D�B�E�S�F���E�F���M�B���	�4�U�S�B�U�©�H�J�F���E�©�D�F�O�O�B�M�F
�E�F�T���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���E���B�D�D�P�N�Q�B�H�O�F�N�F�O�U�
��

�n�0���x �X�z �X�³ �Á�0�«�0���( �0���n�� ���³ �� �z �Á�1
�( �X�«�0�! �Á�X�…�z���J�1�z �1�«�� �n�0���( �0���n�|�…�I �I �«�0���( �0�³
�³ �…�X�z �³

�Î �ÕÓÚ

�n�0�³ ���! �0�n�n�È�n�0�³ ���( �|�� �z �X�x �� �Á�X�…�z���«�1�J�X�…�z�� �n�0
�( �0���³ �…�X�z �³ ���¨ �� �n�n�X�� �Á�X�I �³

�$�"�1�B�M�M�J�B�U�J�G���F�T�U���F�O���M�J�F�O���B�W�F�D���M���F�O�T�F�N�C�M�F���E�F�T���D�F�M�M�V�M�F�T
�S�©�H�J�P�O�B�M�F�T�
���B�V�K�P�V�S�E���I�V�J���B�V���O�P�N�C�S�F���E�F�����������$�F�T���©�D�I�B�O�H�F�T
�S�©�H�V�M�J�F�S�T���Q�F�S�N�F�U�U�F�O�U���E�F���Q�B�S�U�B�H�F�S���M�F�T���F�Y�Q�©�S�J�F�O�D�F�T���E�F���U�F�S�S�B�J�O�

�E�F���N�F�U�U�S�F���F�O���D�P�N�N�V�O���E�F�T���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O�T���F�U���E���I�B�S�N�P�O�J�T�F�S���M�F�T
�P�V�U�J�M�T��

�&�O�����������
���Q�M�V�T�J�F�V�S�T���T�V�K�F�U�T���P�O�U���G�B�J�U���M���P�C�K�F�U���E�F���H�S�P�V�Q�F�T���E�F
�U�S�B�W�B�J�M�������M�B���D�P�N�N�V�O�J�D�B�U�J�P�O�
���M�B���D�S�©�B�U�J�P�O���E�F�T���G�J�M�J�¨�S�F�T
�U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M�F�T�
���M�B���G�P�S�N�B�U�J�P�O�
���M�F�T���J�O�E�J�D�B�U�F�V�S�T���F�U���M�F�T���-�*�4�1�����*�M���Z
�B���©�H�B�M�F�N�F�O�U���F�V���������S�©�V�O�J�P�O�T���E���©�D�I�B�O�H�F�T���T�V�S���E�F�T���T�V�K�F�U�T���Q�M�V�T
�H�©�O�©�S�B�V�Y���B�J�O�T�J���R�V���V�O�F���+�P�V�S�O�©�F���O�B�U�J�P�O�B�M�F���M�F������������������������

�-�&���$�&�/ �5�3�&���/ �" �5�*�0�/ �" �-���%�&�4���4�0�*�/ �4���1�" �-�-�*�" �5�*�' �4��
�&�5���%�&���-�" ���' �*�/ ���%�&���7�*�&��

�-�F���$�/�4�1�'�7���F�T�U���V�O���Q�B�S�U�F�O�B�J�S�F���Q�S�J�W�J�M�©�H�J�©���E�F���M���F�O�T�F�N�C�M�F���E�F�T
�D�F�M�M�V�M�F�T���S�©�H�J�P�O�B�M�F�T�����$�F�T���E�F�S�O�J�¨�S�F�T�� �Q�F�V�W�F�O�U���Q�B�S�U�J�D�J�Q�F�S���B�V�Y
�H�S�P�V�Q�F�T���E�F���U�S�B�W�B�J�M���Q�S�P�Q�P�T�©�T���Q�B�S���M�F���D�F�O�U�S�F���Q�P�V�S���B�J�E�F�S��� �� �M�B
�E�J�G�G�V�T�J�P�O���E�F���M�B���D�V�M�U�V�S�F���Q�B�M�M�J�B�U�J�W�F�����&�O�����������
�������S�©�V�O�J�P�O�T���E���©�D�I�B�O�H�F�T
�B�W�F�D���M�F���D�F�O�U�S�F���P�O�U���F�V���M�J�F�V����



�Î �ÖÓÛ

�. �*�4�4�*�0�/ �4��
�&�5���" �$�5�*�0�/ �4

�3�F�D�F�O�T�F�S���M���F�O�T�F�N�C�M�F���E�F�T���S�F�T�T�P�V�S�D�F�T���F�U���F�Y�Q�F�S�U�J�T�F�T
�E�J�T�Q�P�O�J�C�M�F�T���T�V�S���M�F���U�F�S�S�J�U�P�J�S�F���B�G�J�O���E�F���S�F�O�E�S�F���M�F���Q�M�V�T
�M�J�T�J�C�M�F���Q�P�T�T�J�C�M�F���M���P�G�G�S�F���E�F�� �T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U
�E���B�D�D�P�N�Q�B�H�O�F�N�F�O�U���E�F���M�B���G�J�O���E�F�� �W�J�F���F�O���/�P�V�W�F�M�M�F��
�"�R�V�J�U�B�J�O�F��

�%�©�C�V�U�©���G�J�O�����������
���M�F���E�J�B�H�O�P�T�U�J�D���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M���T���F�T�U���Q�P�V�S�T�V�J�W�J���F�U
�B���©�U�©���G�J�O�B�M�J�T�©���F�O������������

�%�*�" �( �/ �0�4�5�*�$���5�&�3�3�*�5�0�3�*�" �-

�" �/ �*�. �" �5�*�0�/ ���5�&�3�3�*�5�0�3�*�" �-�&
�.�P�C�J�M�J�T�F�S�
���G�©�E�©�S�F�S���F�U���T�P�V�U�F�O�J�S���M�F�T���B�D�U�F�V�S�T���E�F
�T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���E�F���/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F���E�B�O�T
�M�F�V�S�T���B�D�U�J�W�J�U�©�T�
���M�F�V�S�T���Q�S�P�K�F�U�T���F�U���M�F�V�S�T
�C�F�T�P�J�O�T����

�' �0�3�. �" �5�*�0�/ ���&�5���*�/ �' �0�3�. �" �5�*�0�/
�%�J�G�G�V�T�F�S���M�B���D�V�M�U�V�S�F���F�U���M�B���E�©�N�B�S�D�I�F���Q�B�M�M�J�B�U�J�W�F�T
�B�V�Q�S�¨�T���E�F���M���F�O�T�F�N�C�M�F���E�F�T���Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T�
���B�J�E�F�S���F�U
�T�P�V�U�F�O�J�S���M���P�S�H�B�O�J�T�B�U�J�P�O���E�F���G�P�S�N�B�U�J�P�O�T�
���J�O�G�P�S�N�F�S���M�F
�H�S�B�O�E���Q�V�C�M�J�D���T�V�S���M�F�T���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���M�B���G�J�O���E�F���W�J�F����

�-���B�D�U�J�W�J�U�©���E�F���M�B���D�F�M�M�V�M�F���T���P�S�H�B�O�J�T�F���B�V�U�P�V�S���E�F�������H�S�B�O�E�F�T���N�J�T�T�J�P�O�T�
���E�©�G�J�O�J�F�T���Q�B�S���M���J�O�T�U�S�V�D�U�J�P�O���E�V
�������O�P�W�F�N�C�S�F������������



�Î �×ÓÜ

�%�*�" �( �/ �0�4�5�*�$���5�&�3�3�*�5�0�3�*�" �-��

�6�/ ���7�" �4�5�&���5�&�3�3�*�5�0�*�3�&��

�-�B���/�P�V�W�F�M�M�F�������"�R�V�J�U�B�J�O�F���S�F�H�S�P�V�Q�F������ ���E�©�Q�B�S�U�F�N�F�O�U�T���Q�P�V�S���V�O�F���T�V�Q�F�S�G�J�D�J�F���E�F�������������� �L�N�r�
����
�T�P�J�U���M�B���Q�M�V�T���H�S�B�O�E�F���S�©�H�J�P�O���E�F���'�S�B�O�D�F�������$���F�T�U���©�H�B�M�F�N�F�O�U���M�B�����¨�N�F���Q�M�V�T���Q�F�V�Q�M�©�F���B�W�F�D����
�N�J�M�M�J�P�O�T���E���I�B�C�J�U�B�O�U�T�����$�I�J�G�G�S�F���*�/�4�&�&���F�O���������� �������&�M�M�F���D�P�N�Q�U�F���D�P�N�N�F���T�U�S�V�D�U�V�S�F�T���E�F���T�P�J�O�T
�Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T�����B�V�U�P�S�J�T�©�T���F�U���S�F�D�P�O�O�V�T���F�O���������� ��������

�������(�0 �6�3

�������8�6�3

�����(�5�5�6�3�3

���������/�–�6�3

�������+�' �-

�������+�$�'

�������$�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V
�����D�Q�W�H�Q�Q�H�V



�3�&�" �-�*�4�" �5�*�0�/ ���%�6���%�*�" �( �/ �0�4�5�*�$���3�&�( �*�0�/ �" �-

�Ï�ÎÔÓ

�3�B�Q�Q�F�M���N�©�U�I�P�E�P�M�P�H�J�R�V�F��

�-�B���N�©�U�I�P�E�P�M�P�H�J�F���B���©�U�©���W�B�M�J�E�©�F���Q�B�S���M�B���D�P�N�N�J�T�T�J�P�O���	�%�J�B�H�O�P�T�U�J�D���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M�
���F�O����������������
�-�F�U�U�S�F���E�F���D�B�E�S�B�H�F�
���S�F�D�V�F�J�M���E�F�T���E�P�O�O�©�F�T�
���U�S�B�N�F�T���E�F�T���F�O�R�V�ª�U�F�T�
���H�V�J�E�F�T���E���F�O�U�S�F�U�J�F�O�

�S�F�T�U�J�U�V�U�J�P�O
�&�O�U�S�F�U�J�F�O�T���Q�S�©�B�M�B�C�M�F�T���B�W�F�D���M�F�T���������%�%���E�F���M���"�3�4���/�"��
�$�J�C�M�F�T�������6�4�1�
���&�.�4�1�
���)�"�%�
���-�*�4�1���F�U���&�3�3�4�1�1��

�&�O�����������
���$�"�1�B�M�M�J�B�U�J�G���B���Q�P�V�S�T�V�J�W�J���M�F���E�J�B�H�O�P�T�U�J�D���T�V�S���M�F�T���������E�©�Q�B�S�U�F�N�F�O�U�T���T�V�S���M���P�G�G�S�F���E�F���T�P�J�O�T
�T�B�O�J�U�B�J�S�F�T���F�O���/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F�
���F�O���W�V�F���E���J�O�J�U�J�F�S���M�B���T�U�S�V�D�U�V�S�B�U�J�P�O���E�F�T���G�J�M�J�¨�S�F�T���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M�F�T
�E�F���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���T�V�S���M�B���S�©�H�J�P�O����

�3�©�T�V�M�U�B�U�T

�-�F�T���S�F�O�D�P�O�U�S�F�T���P�O�U���F�V���M�J�F�V���E�F���K�B�O�W�J�F�S������������� ���K�V�J�M�M�F�U���������� �
���B�W�F�D���S�©�B�M�J�T�B�U�J�P�O���E�F��������
�F�O�U�S�F�U�J�F�O�T�
�� �� �E�P�O�U�� ������ �F�O�U�S�F�U�J�F�O�T�� �F�O�� �Q�S�©�T�F�O�U�J�F�M�� �F�U�� ������ �F�O�U�S�F�U�J�F�O�T�� �F�O�� �E�J�T�U�B�O�D�J�F�M�
�� �T�P�J�U�� �M�B
�N�P�C�J�M�J�T�B�U�J�P�O���E�F�����������Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T��

�$�F���E�J�B�H�O�P�T�U�J�D���B���©�U�©���D�P���D�P�O�T�U�S�V�J�U���B�W�F�D���M�F�T���B�D�U�F�V�S�T��

�*�M���J�E�F�O�U�J�G�J�F���M�F�T���S�F�T�T�P�V�S�D�F�T�
���M�F�T���C�F�T�P�J�O�T�
���M�F�T���G�P�S�D�F�T���F�U���M�F�T���G�S�F�J�O�T���E�F�T���P�S�H�B�O�J�T�B�U�J�P�O�T���F�O���Q�M�B�D�F�
���M�F�T
�M�F�W�J�F�S�T���N�P�C�J�M�J�T�B�C�M�F�T���F�U���M�F�T���B�D�U�J�P�O�T��� ���D�P�O�E�V�J�S�F���B�J�O�T�J���R�V�F���E�F�T���©�M�©�N�F�O�U�T���E���B�O�B�M�Z�T�F���Q�S�P�T�Q�F�D�U�J�W�F��

�*�M���B���T�F�S�W�J���E�F���C�B�T�F���Q�P�V�S���S�©�E�J�H�F�S���V�O�F���T�Z�O�U�I� �̈T�F���S�©�H�J�P�O�B�M�F���Q�S�©�T�F�O�U�B�O�U���M�F�T���S�©�T�V�M�U�B�U�T���E�F���D�F
�E�J�B�H�O�P�T�U�J�D���B�J�O�T�J���R�V�F���M�F�T���Q�J�T�U�F�T���E�F���U�S�B�W�B�J�M���E�©�D�P�V�M�B�O�U���E�F���D�F�U�U�F���T�Z�O�U�I� �̈T�F����

�#�J�B�J�T

�3�F�D�V�F�J�M���E�F���E�P�O�O�©�F�T���E�©�D�M�B�S�B�U�J�W�F�T
�5�F�N�Q�P�S�B�M�J�U�©�������F�O�U�S�F�U�J�F�O�T���F�G�G�F�D�U�V�©�T���E�F���K�B�O�W�J�F�S������������� ���K�V�J�M�M�F�U������������
�%�J�T�Q�P�O�J�C�J�M�J�U�©���E�F���D�F�S�U�B�J�O�F�T���©�R�V�J�Q�F�T�����T�P�V�T���F�G�G�F�D�U�J�G�
���F�U�D����



�Ï�ÏÔÔ

�/ �P�N�C�S�F���Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T
�S�F�O�D�P�O�U�S�©�T

�( �S�B�E�B�U�J�P�O �-�F�W�J�F�S�T�� �' �S�F�J�O�T��

�6�4�1
�������Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T

�S�F�O�D�P�O�U�S�©�T
�/ �J�W�F�B�V������

�&�Y�Q�F�S�U�J�T�F�������'�P�S�N�B�U�J�P�O��
�4�U�S�V�D�U�V�S�F�T���C�J�F�O���J�E�F�O�U�J�G�J�©�F�T��

�#�P�O�O�F���B�S�U�J�D�V�M�B�U�J�P�O���B�W�F�D���M�F�T���B�D�U�F�V�S�T����

�%�J�G�G�J�D�V�M�U�©�T��� ���G�B�J�S�F���E�F�T���F�O�U�S�©�F�T���M�F���X�F�F�L���F�O�E���P�V���M�B���O�V�J�U
�����E�©�Q�B�S�U�F�N�F�O�U���O�P�O���E�P�U�©���E���6�4�1��

�&�. �4�1
���������Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T��

�S�F�O�D�P�O�U�S�©�T
�/ �J�W�F�B�V��
����� ������

�&�Y�Q�F�S�U�J�T�F�������'�P�S�N�B�U�J�P�O��
���1�F�S�N�B�O�F�O�D�F���E�F���M�B���S�©�Q�P�O�T�F���B�T�T�V�S�©�F

���*�O�U�F�S�W�F�O�U�J�P�O���E�F�T���&�. �4�1�
���F�O���N�B�K�P�S�J�U�©�
�����F�O���J�O�U�S�B���F�U���F�Y�U�S�B
�I�P�T�Q�J�U�B�M�J�F�S��

�) �B�V�T�T�F���E�F�T���G�J�M�F�T���B�D�U�J�W�F�T
�&�. �4�1���T�P�V�W�F�O�U���T�P�M�M�J�D�J�U�©�F�T���U�S�P�Q���U�B�S�E�J�W�F�N�F�O�U��

�%�©�M�B�J�T���E���J�O�U�F�S�W�F�O�U�J�P�O���Q�M�V�T���M�P�O�H���F�O���F�Y�U�S�B��

�&�3�3�4�1�1����
�����Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T

�S�F�O�D�P�O�U�S�©�T
�/ �J�W�F�B�V��

����� ����
�&�Y�Q�F�S�U�J�T�F�������'�P�S�N�B�U�J�P�O

�4�U�S�V�D�U�V�S�F�T���T�V�Q�S�B���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M�F�T���C�J�F�O���J�E�F�O�U�J�G�J�©�F�T
�1�S�P�C�M�©�N�B�U�J�R�V�F�T���E�F���E�©�Q�M�B�D�F�N�F�O�U��

���N�P�Z�F�O�
���E�J�T�U�B�O�D�F�
���F�U�D����

�-�*�4�1
���������Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T

�S�F�O�D�P�O�U�S�©�T
�/ �J�W�F�B�V
������� ������

�1�F�S�T�P�O�O�F�M�T���G�P�S�N�©�T���P�V���B�D�D�V�M�U�V�S�©�T���B�V�Y���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T��
�"�D�D� �̈T��� ���E�F�T���T�P�J�O�T���E�F���T�V�Q�Q�P�S�U�T

�1�S�J�T�F�T���F�O���D�I�B�S�H�F���E�F���O�J�W�F�B�V������
�Q�P�V�S���V�O�F���N�B�K�P�S�J�U�©���E�F�T���T�F�S�W�J�D�F�T���Q�P�S�U�F�V�S�T���E�F���-�*�4�1��

�%�J�G�G�J�D�V�M�U�©�T���E�F���D�P�U�B�U�J�P�O

�) �" �%
�������Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T��

�S�F�O�D�P�O�U�S�©�T
�/ �J�W�F�B�V
������� ������

�#�P�O�O�F���B�S�U�J�D�V�M�B�U�J�P�O���B�W�F�D���M�F�T���B�D�U�F�V�S�T���E�V���E�P�N�J�D�J�M�F��
�������� ���F�O���N�P�Z�F�O�O�F���E�F���Q�S�J�T�F�T���F�O���D�I�B�S�H�F���Q�B�M�M�J�B�U�J�W�F�T

�) �B�V�T�T�F���E�F�T���T�J�U�V�B�U�J�P�O�T���E�F���W�V�M�O�©�S�B�C�J�M�J�U�©��
���Q�S�©�D�B�S�J�U�©�
���J�T�P�M�F�N�F�O�U�
���F�U�D����

�#�"
�( �S�P�V�Q�F���E�F���U�S�B�W�B�J�M

�	�#�©�O�©�W�P�M�F�T
�E���B�D�D�P�N�Q�B�H�O�F�N�F�O�U�


�*�N�Q�M�B�O�U�B�U�J�P�O���E���B�T�T�P�D�J�B�U�J�P�O�T���T�V�S���M�F�T���������E�©�Q�B�S�U�F�N�F�O�U�T��
�*�O�©�H�B�M�J�U�©�T���E���B�D�D� �̈T���F�U���E���J�O�U�F�S�W�F�O�U�J�P�O���T�V�S���D�F�S�U�B�J�O�T

�U�F�S�S�J�U�P�J�S�F�T�
�����E�B�O�T���M�F���T�F�D�U�F�V�S���N�©�E�J�D�P���T�P�D�J�B�M���F�U���B�V���E�P�N�J�D�J�M�F
�%�J�G�G�J�D�V�M�U�©�T���E���B�U�U�S�B�D�U�J�W�J�U�©���F�U���E�F���S�F�D�S�V�U�F�N�F�O�U

�4�: �/ �5�) �&�4�&���3�&�( �*�0�/ �" �-�&���� �� �� ��

�6�O�F���T�Z�O�U�I�¨�T�F���S�©�H�J�P�O�B�M�F���B���©�U�©���S�©�E�J�H�©�F�
���T�V�J�U�F���B�V�Y���E�P�O�O�©�F�T���S�©�D�P�M�U�©�F�T���M�P�S�T���E�F�T���©�D�I�B�O�H�F�T
�B�W�F�D���M�F�T���©�R�V�J�Q�F�T�����&�M�M�F���F�T�U���D�P�N�Q�P�T�©�F���E�F�������G�P�D�V�T���S�F�M�B�U�J�G�T��� ���M���P�G�G�S�F���E�F���T�P�J�O���Q�B�M�M�J�B�U�J�W�F���F�U���E�F����
�G�P�D�V�T���U�I�©�N�B�U�J�R�V�F�T���U�S�B�O�T�W�F�S�T�B�V�Y��
�$�F�U�U�F�����T�Z�O�U�I�¨�T�F���B���©�U�©���W�B�M�J�E�©�F���Q�B�S���M���"�3�4���/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F��

�4�Z�O�U�I� �̈T�F���E�F���M���P�G�G�S�F���E�F���T�P�J�O���Q�B�M�M�J�B�U�J�W�F�������R�V�F�M�R�V�F�T���E�P�O�O�©�F�T

�3�©�E�B�D�U�J�P�O���E�F���M�B���T�Z�O�U�I� �̈T�F���S�©�H�J�P�O�B�M�F



�&�5�" �5���%�&�4���-�*�&�6�9���%�&���-���0�' �' �3�&���%�&���4�0�*�/

�" �V���U�S�B�W�F�S�T���E�F���T�B���N�J�T�T�J�P�O���E�F���E�J�B�H�O�P�T�U�J�D���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M�
���$�" �1�B�M�M�J�B�U�J�G���B���D�P�O�O�B�J�T�T�B�O�D�F���E�F
�M���F�O�T�F�N�C�M�F�� �E�F�� �M���P�G�G�S�F�� �F�O�� �T�P�J�O�T�� �Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T�� �F�U�� �E���B�D�D�P�N�Q�B�H�O�F�N�F�O�U�� �E�F�� �M�B�� �S�©�H�J�P�O
���" �O�O�F�Y�F�������&�M�M�F���W�J�T�F���B�V�T�T�J��� ���F�O���B�N�©�M�J�P�S�F�S���M�B���M�J�T�J�C�J�M�J�U�©���F�U���Q�F�V�U���T�F�S�W�J�S���E���B�Q�Q�V�J���Q�P�V�S���M�F
�E�©�Q�M�P�J�F�N�F�O�U���E�F���O�P�V�W�F�M�M�F�T���T�U�S�V�D�U�V�S�F�T����

�&�O�����������
���M�B���D�F�M�M�V�M�F���B���D�P�O�U�S�J�C�V�©��� ���M�B���S�©�E�B�D�U�J�P�O���E���V�O���D�B�I�J�F�S���E�F�T���D�I�B�S�H�F�T
�S�©�H�J�P�O�B�M���T�V�S���E�F�T���B�T�U�S�F�J�O�U�F�T���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M�F�T���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���B���S�©�E�J�H�©���V�O
�Q�S�P�K�F�U���E�F���G�J�D�I�F���E�F���Q�P�T�U�F���E�F���k���$�I�B�S�H�©���F���� �E�F���N�J�T�T�J�P�O�T������ �"�Q�Q�V�J�T
�U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�V�Y���F�O���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���{����

�$�F���D�B�I�J�F�S���E�F�T���D�I�B�S�H�F�T���B���©�U�©���W�B�M�J�E�©���F�U���Q�V�C�M�J�©���F�O���K�V�J�M�M�F�U���������������6�O���"�Q�Q�F�M��� 
�1�S�P�K�F�U�T���B���©�U�©���M�B�O�D�©���E�B�O�T���M�F���N�ª�N�F���U�F�N�Q�T���B�G�J�O���E���J�E�F�O�U�J�G�J�F�S���E�F�T
�©�U�B�C�M�J�T�T�F�N�F�O�U�T���Q�P�S�U�F�V�S�T���B�W�F�D���V�O���N�B�Y�J�N�V�N���E�F�������� �U�F�S�S�J�U�P�J�S�F�T���E���B�Q�Q�V�J
�U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M���T�V�S���M�B���S�©�H�J�P�O�����-�B���T�U�S�V�D�U�V�S�B�U�J�P�O���E�F���D�F�T���B�Q�Q�V�J�T���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�V�Y���B�J�O�T�J
�R�V�F���M�F���S�F�D�S�V�U�F�N�F�O�U���E�V���D�I�B�S�H�©���F���E�F���N�J�T�T�J�P�O�T�������"�Q�Q�V�J�T���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�V�Y���F�O
�T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���P�O�U���©�U�©���S�F�Q�P�S�U�©�T��� ��������������

�" �Q�Q�V�J�T���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�V�Y���E�F���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T��

�%�©�Q�M�P�J�F�N�F�O�U���E�F�T���) �%�+���N�©�E�F�D�J�O�F���Q�B�M�M�J�B�U�J�W�F��
�&�O�� ���������
���B�G�J�O���E�F���E�©�W�F�M�P�Q�Q�F�S���M���P�G�G�S�F���E���)�%�+���N�©�E�F�D�J�O�F���Q�B�M�M�J�B�U�J�W�F���E�F
�/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F�
���M���"�3�4���B���M�B�C�F�M�M�J�T�©�������� �©�U�B�C�M�J�T�T�F�N�F�O�U�T���E�B�O�T����
�E�©�Q�B�S�U�F�N�F�O�U�T�
���Q�P�S�U�B�O�U���M�F���O�P�N�C�S�F���E���) �%�+��� ���������T�V�S���M�B���S�©�H�J�P�O����

�&�O���N�B�S�T�����������
���V�O���T�F�D�P�O�E���B�Q�Q�F�M��� ���D�B�O�E�J�E�B�U�V�S�F�T���B���©�U�©���M�B�O�D�©���Q�P�V�S
�D�P�N�Q�M�©�U�F�S���M�B���D�P�V�W�F�S�U�V�S�F���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M�F�����$�S�F�V�T�F�
���$�I�B�S�F�O�U�F���.�B�S�J�U�J�N�F���O�P�S�E�

�%�P�S�E�P�H�O�F�
���(�J�S�P�O�E�F�
���7�J�F�O�O�F���������"�V���E�©�D�P�V�S�T���E�F���D�F�U���B�Q�Q�F�M��� ���D�B�O�E�J�E�B�U�V�S�F�T�

���� �©�U�B�C�M�J�T�T�F�N�F�O�U�T���P�O�U���©�U�©���M�B�C�F�M�M�J�T�©�T�
���Q�P�S�U�B�O�U���B�V�K�P�V�S�E���I�V�J���M�F���O�P�N�C�S�F
�E���)�%�+��� ���������F�U���Q�F�S�N�F�U�U�B�O�U���V�O�F���D�P�V�W�F�S�U�V�S�F���S�©�H�J�P�O�B�M�F���D�P�N�Q�M�¨�U�F���B�W�F�D���B�V
�N�P�J�O�T�������)�%�+���Q�B�S���E�©�Q�B�S�U�F�N�F�O�U����

�7�P�J�T�J�O�T���F�U���T�P�J�O�T

�%�V�S�B�O�U���M���B�O�O�©�F���� �� �� �� �
���M�B���D�F�M�M�V�M�F���B���©�U�©���T�P�M�M�J�D�J�U�©�F���F�O���M�J�F�O
�B�W�F�D���M���" �3�4���/ �" ���Q�P�V�S���E�P�O�O�F�S���T�P�O���B�W�J�T���T�V�S���M���J�N�Q�M�B�O�U�B�U�J�P�O
�G�V�U�V�S�F���E�F���	�7�P�J�T�J�O�T���F�U���4�P�J�O�T�
���F�O���/ �P�V�W�F�M�M�F���" �R�V�J�U�B�J�O�F����

�Ï�ÐÔÕ



�� �� ��
�Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T

�4�P�J�S�©�F�T���$�J�O�©�N�B���E�©�C�B�U
�6�3�1�4���*�%�&�-

�*�O�U�F�S�W�F�O�U�J�P�O���T�V�S���M�F�T���T�P�J�O�T
�Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���M���P�G�G�S�F���E�F���T�P�J�O�T

�E�F���/ �P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F

�� �� ��
�Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T

�1�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���B�V���( �0
�5�F�O�V�F���E���V�O���T�U�B�O�E��

�. �J�T�F��� ���E�J�T�Q�P�T�J�U�J�P�O���E�F
�E�P�D�V�N�F�O�U�B�U�J�P�O

�+�P�V�S�O�©�F���-�*�4�1��
�������.�B�S�T����������

�&�Y�Q�P�T�J�U�J�P�O��
�	�&�O�D�P�S�F���V�O���Q�F�V�


�"�W�S�J�M����������
�'�J�O�B�O�D�F�N�F�O�U���W�J�B���M�B

�D�P�N�N�J�T�T�J�P�O���	�"�Q�Q�F�M��� 
�1�S�P�K�F�U�T�
���E�F����������

�*�O�U�F�S�W�F�O�U�J�P�O���T�V�S���M�F�T
�4�P�J�O�T���1�B�M�M�J�B�U�J�G�T

�*�O�U�F�S�W�F�O�U�J�P�O���T�V�S���M�F�T���T�P�J�O�T
�Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���M���P�G�G�S�F���E�F

�T�P�J�O�T���E�F���( �J�S�P�O�E�F

�-�F���O�V�N�©�S�J�R�V�F���B�V
�T�F�S�W�J�D�F���E�F�T

�Q�B�S�D�P�V�S�T���E�F���T�P�J�O�T
�Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T

�5�F�O�V�F���E���V�O���T�U�B�O�E
�. �J�T�F��� ���E�J�T�Q�P�T�J�U�J�P�O���E�F

�E�P�D�V�N�F�O�U�B�U�J�P�O
�*�O�U�F�S�W�F�O�U�J�P�O���T�V�S���V�O�F���U�B�C�M�F

�S�P�O�E�F

�+�P�V�S�O�©�F���1�B�S�U�F�O�B�J�S�F�T��
�������K�V�J�O����������

�4�P���%�B�Z�T�����������������1�F�U�J�U�T
�'�S�¨�S�F�T���E�F�T���1�B�V�W�S�F�T

�*�O�U�F�S�W�F�O�U�J�P�O���T�V�S���M�F�T���T�P�J�O�T
�Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���M���P�G�G�S�F���E�F���T�P�J�O�T

�E�F���/ �P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F �8 �F�C�J�O�B�J�S�F���F�Y�Q�M�J�R�V�B�O�U���M�F�T
�T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���Q�S�©�T�F�O�U�B�O�U
�M�F���Q�B�S�D�P�V�S�T���E���V�O���Q�B�U�J�F�O�U���F�O

�/ �P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F

�1�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���B�V���( �0���F�U
�S�F�Q�S�©�T�F�O�U�B�U�J�P�O���B�V�Y���U�B�C�M�F�T

�S�P�O�E�F�T

�3�©�V�O�J�P�O���Q�V�C�M�J�R�V�F
�-�J�H�V�F���D�P�O�U�S�F���M�F���D�B�O�D�F�S��

�$�%��������
�������O�P�W�F�N�C�S�F����������

�8�F�C�J�O�B�J�S�F�������&�O�K�F�V�Y���F�U
�Q�S�B�U�J�R�V�F�T���F�O��

�4�P�J�O�T���1�B�M�M�J�B�U�J�G�T����������
�P�D�U�P�C�S�F����������

�� ��
�Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T

�Ï�ÑÔÖ

�-���" �/ �*�. �" �5�*�0�/
�5�&�3�3�*�5�0�3�*�" �-�&

�" �$�5�*�0�/ �4���" �6�1�3�ˆ�4���%�&�4���1�" �3�5�&�/ �" �*�3�&�4

�%�B�O�T���M�F���D�B�E�S�F���E�F���D�F�T���B�D�U�J�P�O�T���B�V�Q�S�¨�T���F�U���F�O���D�P�M�M�B�C�P�S�B�U�J�P�O���B�W�F�D���T�F�T���Q�B�S�U�F�O�B�J�S�F�T�
���M�B���D�F�M�M�V�M�F
�Q�F�V�U���ª�U�S�F���B�N�F�O�©�F��� ���J�O�U�F�S�W�F�O�J�S���B�V�Q�S�¨�T���E�F���Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T�
���E�F���C�©�O�©�W�P�M�F�T���N�B�J�T���B�V�T�T�J���B�V�Q�S�¨�T
�E�V���H�S�B�O�E���Q�V�C�M�J�D���Q�B�S���M�F���C�J�B�J�T���E�F���U�F�O�V�F���E�F���T�U�B�O�E���B�W�F�D���N�J�T�F��� ���E�J�T�Q�P�T�J�U�J�P�O���E�F���E�P�D�V�N�F�O�U�B�U�J�P�O�

�E���J�O�U�F�S�W�F�O�U�J�P�O���T�V�S���Q�M�B�D�F���P�V���M�P�S�T���E�F���X�F�C�J�O�B�J�S�F�T���P�V���F�O�D�P�S�F���F�O���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U���B�V�Y���H�S�P�V�Q�F�T
�E���P�S�H�B�O�J�T�B�U�J�P�O�����$�F�U�U�F���B�O�O�©�F�������������B���©�U�©���S�J�D�I�F���F�O���©�W�¨�O�F�N�F�O�U�T���R�V�J���P�O�U���Q�F�S�N�J�T���E�F���D�P�O�T�U�S�V�J�S�F
�P�V���S�F�O�G�P�S�D�F�S���E�F���O�P�V�W�F�B�V�Y���Q�B�S�U�F�O�B�S�J�B�U�T����



�Ï�ÒÔ×

�-�&�4���1�" �3�5�&�/ �" �*�3�&�4���%�&���-�" ���$�&�-�-�6�-�&

�$�P�N�N�F���©�D�S�J�U���Q�S�©�D�©�E�F�N�N�F�O�U�
���M���©�R�V�J�Q�F���B���Q�P�V�S�T�V�J�W�J���T�B���D�P�P�Q�©�S�B�U�J�P�O���B�W�F�D���T�F�T���O�P�N�C�S�F�V�Y
�Q�B�S�U�F�O�B�J�S�F�T�������-�B���M�J�H�V�F���D�P�O�U�S�F���M�F���D�B�O�D�F�S�
���M���0�C�T�F�S�W�B�U�P�J�S�F���3�©�H�J�P�O�B�M���E�F�T���6�S�H�F�O�D�F�T���E�F���/ �P�V�W�F�M�M�F��
�"�R�V�J�U�B�J�O�F�
���M���*�O�T�U�J�U�V�U���#�F�S�H�P�H�O�J�©�����$�F�O�U�S�F���E�F���-�V�U�U�F���$�P�O�U�S�F���M�F���$�B�O�D�F�S���
���M���&�T�U�F�Z���. �V�U�V�B�M�J�U�©�
���M�B
�$�3�4�"�
���"�H�P�S�B���M�J�C�
���F�U�D�����$�F�U�U�F���B�O�O�©�F�
���O�P�V�T���B�W�P�O�T���Q�V���S�F�O�D�P�O�U�S�F�S���E�F���O�P�V�W�F�B�V�Y���Q�B�S�U�F�O�B�J�S�F�T
�E�B�O�T���M�F���D�B�E�S�F���E���P�S�H�B�O�J�T�B�U�J�P�O���E���©�W� �̈O�F�N�F�O�U�T���P�V���E�F���S�F�O�D�P�O�U�S�F�T������



�Ï�ÓÔØ

�0�3�( �" �/ �*�4�" �5�*�0�/ ���%���&�7�&�/ �&�. �&�/ �5�4��

�+�P�V�S�O�©�F���3�©�H�J�P�O�B�M�F���E�F�T���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T��

�� �� �� ��
�Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T

�� �� �� ���F�O
�Q�S�©�T�F�O�U�J�F�M

�� �� ���F�O
�E�J�T�U�B�O�D�J�F�M

�" �V�� �E�©�D�P�V�S�T�� �E�F�� �D�F�U�U�F�� �K�P�V�S�O�©�F�
�� �� �� �� �R�V�F�T�U�J�P�O�O�B�J�S�F�T�� �E�F�� �T�B�U�J�T�G�B�D�U�J�P�O�� �P�O�U�� �©�U�©
�S�©�D�V�Q�©�S�©�T�� �Q�B�S�� �M���©�R�V�J�Q�F���� �6�O�� �O�P�V�W�F�B�V�� �( �0�� �B�� �©�U�©�� �D�P�O�T�U�J�U�V�©�� �Q�P�V�S�� �M�B�� �+�P�V�S�O�©�F
�3�©�H�J�P�O�B�M�F���E�F���� �� �� �� �������M�B���Q�S�F�N�J�¨�S�F���S�©�V�O�J�P�O���B���F�V���M�J�F�V���F�O���%�©�D�F�N�C�S�F���� �� �� �� ����



�Ï�ÔÔÙ

�-�" ���' �0�3�. �" �5�*�0�/ ���&�5
�-���*�/ �' �0�3�. �" �5�*�0�/

�" �1�1�6�*���€���-�" ���%�*�' �' �6�4�*�0�/

�-�F���Q�S�P�K�F�U���F�V�S�P�Q�©�F�O���)�&�/�,�0���/�&�5���B�T�Q�J�S�F���B���D�S�©�F�S���V�O�F���D�P�N�N�V�O�B�V�U�©���E�F���T�B�W�P�J�S�T���Q�P�V�S
�S�F�O�G�P�S�D�F�S���M�F�T���T�Z�T�U�¨�N�F�T���E�F���Q�S�J�T�F���F�O���D�I�B�S�H�F���F�O���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�O���E�P�O�O�B�O�U���E�F���M���F�T�T�P�S��� 
�M���J�O�O�P�W�B�U�J�P�O���F�U���F�O���B�E�P�Q�U�B�O�U���E�F�T���U�F�D�I�O�P�M�P�H�J�F�T���O�V�N�©�S�J�R�V�F�T���O�P�W�B�U�S�J�D�F�T���R�V�J
�Q�F�S�N�F�U�U�S�P�O�U���M�B���Q�S�J�T�F���F�O���D�I�B�S�H�F���E�F�T���Q�B�U�J�F�O�U�T��� ���E�P�N�J�D�J�M�F���F�O���D�P�O�U�J�O�V���F�U���B�V�T�T�J���E�B�O�T���M�F
�N�J�M�J�F�V���S�V�S�B�M��

�6�O���E�F�T���S�©�T�V�M�U�B�U�T���T�F�S�B���V�O�F���Q�M�B�U�F�G�P�S�N�F���C�B�T�©�F���T�V�S���M���J�O�U�F�M�M�J�H�F�O�D�F���B�S�U�J�G�J�D�J�F�M�M�F���Q�P�V�S���M�B���E�©�U�F�D�U�J�P�O
�Q�S�©�D�P�D�F���E�F���C�F�T�P�J�O�T���F�O���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���M���B�O�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���E���©�W�¨�O�F�N�F�O�U�T���O�P�O���E�©�T�J�S�©�T��

�$�"�1�B�M�M�J�B�U�J�G���F�T�U���Q�B�S�U�F�O�B�J�S�F���B�T�T�P�D�J�©��� ���D�F���Q�S�P�K�F�U���F�V�S�P�Q�©�F�O�����"���D�F���U�J�U�S�F�
���M�B���D�F�M�M�V�M�F���Q�B�S�U�J�D�J�Q�F��� 
�Q�M�V�T�J�F�V�S�T���Q�P�J�O�U�T���E���©�U�B�Q�F�T���B�W�F�D���M�F���( �©�S�P�O�U�P�Q�P�M�F���/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F���F�U���F�T�U���J�O�U�F�S�W�F�O�V�F���F�O
�Q�S�©�T�F�O�U�J�F�M��� ���E�F�V�Y���S�F�Q�S�J�T�F�T��

�������K�B�O�W�J�F�S���������������	�3�F�H�B�S�E�T���D�S�P�J�T�©�T�������-�F���Q�B�S�D�P�V�S�T���E�V���Q�B�U�J�F�O�U���F�O���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T�

���-�J�N�P�H�F�T��
�������/�P�W������������ �����	�*�O�U�F�M�M�J�H�F�O�D�F���B�S�U�J�G�J�D�J�F�M�M�F���F�U���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T�������E�F���M���J�E�©�F��� ���M�B���E�V�S�B�C�J�M�J�U�©�

���#�P�S�E�F�B�V�Y��



���� ���� �� �� ���W�J�T�J�U�F�V�S�T��
�T�V�S���M�F���T�J�U�F
���������� �� ���� ��

�� �� �� ���B�C�P�O�O�©�T
���� ���� �
�� ���� ��

�� �� �� �� ���B�C�P�O�O�©�T����
���� ���� �� ���� ��

�� ���X�F�C�J�O�B�J�S�F�T��
�� �� �� ���Q�F�S�T�P�O�O�F�T

�.�J�T�T�J�P�O���F�T�T�F�O�U�J�F�M�M�F���F�U���U�S�B�O�T�W�F�S�T�B�M�F�
���M�B���D�P�N�N�V�O�J�D�B�U�J�P�O���Q�F�S�N�F�U���E�F���Q�S�P�N�P�V�W�P�J�S���M�F�T���T�P�J�O�T
�Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���E�F���M�B���/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F�����-�B���D�F�M�M�V�M�F���F�T�U���V�O���S�F�M�B�J���E���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O�����S�F�D�S�V�U�F�N�F�O�U�

�©�W�¨�O�F�N�F�O�U�T�
���O�F�X�T�M�F�U�U�F�S�T�����Q�P�V�S���M���F�O�T�F�N�C�M�F���E�F�T���B�D�U�F�V�S�T���E�F���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���B�J�O�T�J���R�V�F���Q�P�V�S���M�F�T
�Q�B�S�U�F�O�B�J�S�F�T���S�©�H�J�P�O�B�V�Y���F�U���N�F�U��� ���K�P�V�S���S�©�H�V�M�J�¨�S�F�N�F�O�U���M�F�T���E�P�O�O�©�F�T���S�©�H�J�P�O�B�M�F�T�����D�P�P�S�E�P�O�O�©�F�T�

�D�B�S�U�P�H�S�B�Q�I�J�F�������$�"�1�B�M�M�J�B�U�J�G���E�J�G�G�V�T�F���©�H�B�M�F�N�F�O�U���M�F�T���B�D�U�V�B�M�J�U�©�T���O�B�U�J�P�O�B�M�F�T����

�Ï�ÕÔÚ

�-�" ���$�0�. �. �6�/ �*�$�" �5�*�0�/

�&�O���� �� �� �� �
���D�F�M�B���D�P�S�S�F�T�Q�P�O�E��� ������

�$�F�U�U�F���B�O�O�©�F�
���M�B���D�F�M�M�V�M�F���B���©�H�B�M�F�N�F�O�U���Q�B�S�U�J�D�J�Q�©��� ���M�B���D�S�©�B�U�J�P�O���F�U���M�B���N�J�T�F��� ���K�P�V�S���E���V�O��
�M�J�W�S�F�U���D�P�N�N�V�O���E�F�T���D�F�M�M�V�M�F�T���S�©�H�J�P�O�B�M�F�T����

�� ���O�F�X�M�F�U�U�F�S�T
�F�O�W�P�Z�©�F�T���B�V�Y���� ���� �� ��

�D�P�O�U�B�D�U�T���Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T
�F�U���� �� ���Q�B�S�U�J�D�V�M�J�F�S�T



�� ���X�F�C�J�O�B�J�S�F�T��
�� �� �� ���Q�F�S�T�P�O�O�F�T

�"�Q�S�¨�T���E�F�V�Y���X�F�C�J�O�B�J�S�F�T���F�O�����������
���M�B���D�F�M�M�V�M�F���B���P�S�H�B�O�J�T�©����
�O�P�V�W�F�B�V�Y���X�F�C�J�O�B�J�S�F�T���T�V�S���E�F�T���U�I�©�N�B�U�J�R�V�F�T���E�J�G�G�©�S�F�O�U�F�T���B�G�J�O���E�F
�D�I�F�S�D�I�F�S��� ���S�©�Q�P�O�E�S�F���B�V�Y���B�U�U�F�O�U�F�T���F�U���B�V�Y���Q�S�P�C�M�©�N�B�U�J�R�V�F�T���E�F�T
�Q�S�P�G�F�T�T�J�P�O�O�F�M�T���E�V���U�F�S�S�J�U�P�J�S�F��

�Ï�ÖÔÛ

�M�F���� �� ���. �B�J�������	�-�B���Q�M�B�D�F���E�F�T���S�©�©�E�V�D�B�U�F�V�S�T���F�O���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T�
��
�� �� ���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T

�M�F���� �� ���+�V�J�O�������	�1�S�B�U�J�R�V�F���E�F���M�B���H�F�T�U�J�P�O���E�F���M���B�O�Y�J�©�U�©��
�F�O���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T��� ���E�P�N�J�D�J�M�F�
��

�� �� ���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T

�M�F���� �� ���0�D�U�P�C�S�F�������	�4�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���F�U���$�1�5�4�������" �H�P�S�B�-�J�C�
��
�� �� ���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T

�M�F���� ���E�©�D�F�N�C�S�F�������	�%�" �$�������. �J�T�T�J�P�O�T���F�U���B�S�U�J�D�V�M�B�U�J�P�O�T��
�B�W�F�D���M�F�T���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���
��

�� �� ���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T

�&�O������������ �B���©�H�B�M�F�N�F�O�U���E�©�C�V�U�©���M�B���S�©�E�B�D�U�J�P�O���E�V���O�P�V�W�F�B�V���D�B�I�J�F�S���E�F�T���D�I�B�S�H�F�T���Q�P�V�S���M�B
�S�F�G�P�O�U�F���E�V���T�J�U�F���E�F���M�B���D�F�M�M�V�M�F�����6�O���B�Q�Q�F�M���E���P�G�G�S�F���B���©�U�©���M�B�O�D�©���F�O���G�J�O���E���B�O�O�©�F���F�U���B���B�C�P�V�U�J���B�V
�D�I�P�J�Y���E���V�O���Q�S�F�T�U�B�U�B�J�S�F�����-�B���S�F�G�P�O�U�F���E�F�W�S�B�J�U���D�P�N�N�F�O�D�©���F�O�������������Q�P�V�S���V�O�F���M�J�W�S�B�J�T�P�O��� ���M�B���G�J�O���E�V
�Q�S�F�N�J�F�S���T�F�N�F�T�U�S�F����

�8 �&�#�*�/ �" �*�3�&�4

�4�*�5�&���*�/ �5�&�3�/ �&�5



�Ï�×ÔÜ

�1�&�3�4�1�&�$�5�*�7�&�4

�"�Q�Q�V�J��� �� �M�B���T�U�S�V�D�U�V�S�B�U�J�P�O�����H�P�V�W�F�S�O�B�O�D�F�

�Q�©�S�J�N�¨�U�S�F�
���F�U�D������ �F�U��� �� �M���B�O�J�N�B�U�J�P�O���E�F�T
�G�J�M�J�¨�S�F�T���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M�F�T���B�W�F�D���M�F�T���B�D�U�F�V�S�T
�M�P�D�B�V�Y�
���T�P�V�T���M�F���Q�J�M�P�U�B�H�F���E�F���M���"�3�4
�/�P�V�W�F�M�M�F���"�R�V�J�U�B�J�O�F����

�� �� �� �4�U�S�V�D�U�V�S�B�U�J�P�O���E�F�T
�G�J�M�J�¨�S�F�T���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�M�F�T��

�0�S�H�B�O�J�T�B�U�J�P�O���E���V�O�F���O�P�V�W�F�M�M�F���+�P�V�S�O�©�F
�S�©�H�J�P�O�B�M�F���E�F�T���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T���E�F���M�B���/�P�V�W�F�M�M�F��
�"�R�V�J�U�B�J�O�F���M�F������ �O�P�W�F�N�C�S�F�����������
���B�W�F�D���M���B�J�E�F
�E���V�O���(�S�P�V�Q�F���E���0�S�H�B�O�J�T�B�U�J�P�O�����(�0����

�� �� �����+�P�V�S�O�©�F���S�©�H�J�P�O�B�M�F��

�� �� �� �1�P�V�S�T�V�J�U�F���E�V��
�E�J�B�H�O�P�T�U�J�D���S�©�H�J�P�O�B�M

�1�P�V�S�T�V�J�U�F���E�V���E�J�B�H�O�P�T�U�J�D���S�©�H�J�P�O�B�M���B�V�Q�S�¨�T
�E�F�T���B�D�U�F�V�S�T���E�V���N�©�E�J�D�P���T�P�D�J�B�M�
�����F�S���S�F�D�P�V�S�T�

�B�V�U�S�F�T���G�J�M�J�¨�S�F�T���F�U�D��

�3�F�D�S�V�U�F�N�F�O�U���E���V�O���D�I�B�S�H�©���E�F���N�J�T�T�J�P�O
�	�"�Q�Q�V�J�T���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�V�Y�
���B�V���Q�S�F�N�J�F�S���T�F�N�F�T�U�S�F
���������� �Q�P�V�S���V�O�F���D�P�P�S�E�J�O�B�U�J�P�O���B�V�Q�S�¨�T���E�F�T����
�©�U�B�C�M�J�T�T�F�N�F�O�U�T���Q�P�S�U�F�V�S�T���E�V���E�J�T�Q�P�T�J�U�J�G��

�� �� �� �" �J�E�F��� ���M�B���N�J�T�F���F�O���Q�M�B�D�F
�E�F�T���B�Q�Q�V�J�T���U�F�S�S�J�U�P�S�J�B�V�Y

�-�B�O�D�F�N�F�O�U���E�F���M�B���S�F�G�P�O�U�F���E�V���T�J�U�F���B�W�F�D���M�F
�Q�S�F�T�U�B�U�B�J�S�F����

�� �� �� �3�F�G�P�O�U�F���E�V���T�J�U�F
�J�O�U�F�S�O�F�U



�! �…�¨ �X�n���«�0�³�Á�«�0�X�z�Á

�«�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N �³�º�¬�N�º�V�8

�Ð���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N�º�@��
�� �«�³���z�� �V�n�º�ü�ü�º�n�� �7�V�ã�N�•�ã�� �º

�X�� �@�N�ã�N�V�N�ã�� �� �� �º�ü

�Ñ���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N�@��
�x �•�ã�@�� �� ���³ �º���@�•�� �N�»���x �•�8�ã�º���J�•�ü�É�� �º

�³�•�� �ã�N�•�ã�8�º

�Ñ���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N�@���•�@�@�� �¬�ã�•�N�ã�� �� �@
�•�¬�N�º�V�8�@���@�� �ã�� �@���5�•�ü�ü�ã�•�N�ã�Ô�@

�¨ �•�ü�ü�ã�� �7�V�ã�N�•�ã�� �º
�³�5�ã�8�•�ü�º

�¨ �•�ü�ü�ã�•�n�ã��

�� �@�@�� �¬�ã�•�N�ã�� ��

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���� �¨ �I ���I �8�•�� �¬�º
�Ý�•�� �³ �ã�¬�•�5���z�� �V�n�º�ü�ü�º�n�� �7�V�ã�N�•�ã�� �º

�x �»�³ �ã�¬�� �n�@�� �¬�ã�•�ü

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���È�«�¨ �³���� �»�³ �º�¬�ã�� �@
�ü�ã�«�»�8�•�V�t��

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���È�«�¨ �³���ã�� �Ô�ã�8�� �ã�º�8�@
�ü�ã�«�»�8�•�V�t

�à�ã�ü�ü�º

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �@�•�� �N���0�«�«�³�¨ �¨ �³�•�� �ã�N�•�ã�8�º

�! �…�¨ �X�n���0�n�� �«�J�X

�«�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N �³�º�¬�N�º�V�8

�Ô���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N�@���0�x �³�¨
�Ó���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N�@���n�X�³�¨
�Ñ���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N�@���È�³�¨ ��

�³�•�� �ã�N�•�ã�8�º

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���I �R�I ��
�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���I �0�R�� �¨

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���I �R�¨ ��
�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���I �0�R�� �¨

�I �»�³ �»�8�•�N�ã�� �� �@���@�•�� �ã�N�•�ã�8�º�@

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���È�«�¨ �³���! �Ý�ã�8�V�8�Õ�ã�º�� �@�n
�³ �º�� �N�ã�@�N�º�@

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���È�«�¨ �³���� �8�N�Ý�� �5�Ý�� �� �ã�@�N�º�@
�à�ã�ü�ü�º��

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���I �»�( �� �! �( �� �! ��

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���0�«�0�z�� �0�@�5�•�¬�º���»�N�Ý�ã�7�V�º

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���I �8�•�� �¬�º���� �@�@�� ���³�•�� �N�» �¨ �•�N�ã�º�� �N�@�n���V�@�•�Õ�º�8�@

�Ï���8�º�5�8�»�@�º�� �N�•�� �N���«�»�� �»�n�� �ü�º�@ �� �@�@�� �¬�ã�•�N�ã�� ��

�" �O�O�F�Y�F���D�P�N�Q�P�T�J�U�J�P�O���$�0�1�*�-����



�" �O�O�F�Y�F���&�U�B�U���E�F�T���M�J�F�V�Y���T�P�J�O�T���Q�B�M�M�J�B�U�J�G�T����



�" �O�O�F�Y�F���1�S�P�H�S�B�N�N�F���K�P�V�S�O�©�F���S�©�H�J�P�O�B�M�F��




	RAPPORT  D'ACTIVITÉ
	INTRODUCTION

